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A Raiffeisen Befektetesi Alapkezelt Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Hozamrdgzité Tokeveédett Alapok Alapja mellékelt 2016, januar 1-t6l 2016.
majus 25-ig tarto idoszakra keszitett eves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolo a 2016. majus 25-i fordulonapra elkészitett mériegbd! — melyben az eszkozok és forrasok
egyezo veégiosszege 975.676 E Ft, a targyévi eredmeny 199.178 E Ft nyereség —, és a 2016. januar 1-je
es a 2016. majus 25-e Kozotti idoszakra vonatkozd eredmeénykimutatashbol, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit s az egyeb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbal
all,

A vezetés feleldssége az eves beszamoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés az eves
beszamoldnak a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamoloc készitési és
konyvveztetési kotelzettségeinek sajatossagairdl szdla 215/2000. {Xil. 11} Kormanyrendeletben
foglaltakkal 0sszhangban térténd elvégzeseért és valds bemutatasaért, valamint az olyan helsd
kontrollokeért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéveé valjon az akar csalasbal,
akar hibabot eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes eéves beszamolo elkészitése.

A kBnyvvizsgdlo feieldssege

A mi feleldsségiink az éves beszamold veéleményezése Kkonyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal ésszhangban hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleijiink az etikai ktvetelményeknek, valamint hogy a
ktnyvvizsgalatot ugy tervezzik meg es hajtsuk végre, hogy kelid bizonyossagot szerezziink arral,
hogy az eves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktal.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdt. A Kivalasztott
eliarasok, beleértve az eves beszamold akdr csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas aliitasai
kKockazatainak felmerését is, a konyvvizsgalo megitéleseétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egyseg altali elkészitése és valdés bemutatdsa
szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdakodo
egyseg belsd kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozdan veéleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeieldségenek és a vezetés aital
keszitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentalasanak
ertekelését Is.




Meggyobzddesiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeield alapot nyujt
konyvvizsgaldi vélemeényiink megadasahoz.

Vélemeny

Vélemeényiink szerint az eves beszamol® meghizhatd és valos képet ad a Raiffeisen Hozamrigzitt
Toékevedett Alapok Alapia 2016. majus 25-én fenndlld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az
ezen iddponttal végzdd évre vonatkozd jOvedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben és a
befektetesi alapok eves beszamold készitési es kdnyvvezetési kbtelezettségeinek sajatossagairdl
sz416 215/2000. (XIi 11.) kermanyrendeietben foglaltakkal 8sszhangban.

Figyelemfelhivas
Felhivjuk a figyelmet a kiegeszitd mellékiet 3.4 Az Alap megszlinése'" bekezdésére, ahol bemutatasra

kerilt, hogy a Raiffeisen Hozamrigzitd Tékeveédett Alapok Alapja 2016. majus 25-én a mikédéseét a
tervezetitnek megfeielden lezarta.

Budapest, 2016. maius 31.

Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapja

eft eft

2015. 2016.

MERLEG december 31. majus 25.
A/ Befektetett eszkézdk o 4]
1. Ertékpapirok 0 o

1 Enskpapirok Q 0

2 Erékpapirok énékkilénbézete 0 0

a  kamatokbdl, oszialékbdl 0 o]

b egyéb o 0

B / Forgdeszkézdk 1005372 975 676
1. Kdvetelesek o] 7

1 Kévetelések 0 7

2 Kbvetelések ériékvesziése | o 0

3 Kulf. pénzériékre szold kav. ért. kifléns. 0 ¢

4 Forintkdvetelések értékelési kilonb. 0 0

I Ertékpapirok 978 073 0

1 Ertékpapirok 748 566 0

2 Enékpapirok ériékkiténbbzete 209 507 0

a kamatokbédl, osztalékbsl 0 0

b egyéb 209 507 0

li. Pénzeszkdzék 27 299 975 669

1 Pénzeszkdzok 27 299 975 669

2 Valuia, devizabetét ériékelési killonb. 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 1 o
1 Akiiv id8beli elhatéroldsok 1 G

2 Akiiv id8beli elhatdrolasok ért. veszt. (4 o 0

D / Szarmaztatott lgylefek ért. killénbdzet o 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1005 373 975 676
E/ Sajat toke 1000776 Q70 676
[. Induld toke 920 430 902 210

1 Kibocsdatott bef.jegyek névériéke I 647 610 1649 870

2 Visszovasarcl bef.iegyek névértéke 4 727 180 747 660

Il. Tékenovekmény 80 346 &8 466

1 Visszavés. bef. jegyek bevonasi ért.kil. -13 431 -14 982

2 Ertékelési kiildnbézet tartaléka 209 507 0

3 Eidzo évek eredmenye -149 452 115730

4 Uzleti év eredménye 33922 199178

F / Céltartalékok o (o}
G / Kotelezetisegek 4 597 5 000
I. Hosszl lejaratu kételezettség 0 0

H. Raévid lejaratd kdtelezettség 4 597 5 000

1. Kilf. pénzértékre sz. két. ert. kiil. 0 o

H / Passziv idébeli elhatarolasok o o
FORRASOK (PASSZ!VAK} OSSZESEN 1005 373 975 676

Budapest, 2016, mdjus 31.

Balint Aftila_ Varadi Zoltan
az Alap képviseletében




Raiffeisen Hozamrdgzité Tokevédett Alapok Alapja

eft

Eredménykimutatés 2015.01.01-12.31.  2016.01.01-05.25.
1 Pénzigyi miveletek bevételei 53233 211 267

Il Penzigyi miveletek raforditasai o] 0
i Egyéb bevételek 0 G
IV Mikédési kdltségek 19 311 12 089
V Egyéb raforditasok 0 ¢
VI Fizetelt, fizetendd hozamok o] 0
VIl Targyévi eredmény 33922 199 178

Budapest, 2016. mdjus 31.

A

Balint Attila Varadi Zoltén
az Alap képviseletében




Raiffeisen Hozamrégzito Tokevédett Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2016. majus 25-vel végzidé izleti évre

1. Altalanos gazdatkodasi kérolmények

A Raiffeisen Hozamragzit Tékevédatt Alapok Alapia fovsbbiakban: Alop) 2011, majus 194n kerih ayilvantariasha vélelre o PSZAF.nal.
Az indulé toke Gsszege néverigken 1.489.820 o Ft, o jegyzss értéke 1.486.603 o Ft.

A befekfelési jegyek névérigke: 10.000 ft

APSZAF hotdrozatszdma: KEI252/2011.

Az Alop hatdrozott futamideii, lejarata: 2016, mdjus 235.

Az Alap mégit o Raiffeisen csoport nugybefektetésekben topasziclt gardaje all.

Ausziricban a Reifleisen a legnagyobb olopkezeld. A esoport tagjai vezetd benki szolgdltaték.

Az Alap kénywizsgdlatial olatdmasziott éves beszamoldjat és éves jelentését oz interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kdvetkezd:

hitos: //alapok.raiffeisen. hu/akiualis/jelentesek

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt, 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Az Alop képviseletére jogosult : Béiint Attile 1165 Budapest, mMészdros | u. 14,
Véradi Zoltdn 1111 Budopest, Barték Bala Ot 20,
£6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrf. 1054 Budopes!, Akodémia u. 6.
Leiétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akedémia v. 6.
Az Alap kénywizsgdloira kélelezett,
Kénywizsgals: RSM Audit Hungary Zrt, 1128 Budapest, Faludi u. 3.
Kijelolt kanywizsgdls: Kozma Attila Regiszirdeiés szam: 005847 2161 Csomad, Nopsugdr utca 28,

lgazolvény szém: 005881
A szémviteli szolgaltatds kdrébe tartozé feladatok
irdnyitasaert felelds személy: Nagy Sander jézsef 1141 Budapest, Bezsardzsa v, 1.

NGM regisziracios szam: 147176

2. Befektetési politika

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és kamatozé eszkézokbe fektet. A befektetdk a belekietési jegyek megvésdrlésdval az Alap eszkézeinek
hozamdbsl részesedhainek. Ezzel egyilt az Alapkezeld o befekletési jegyekre tékevédelmet igér, amelyet az Alapkezelével kdzdsen kialokitott befekletési politikdval
biztostt. Az Alap, illetve az Alopkezeld a befektetési politika kecetében oz Alop vagyonét egy dinamikus eszkdzallokécids modell {TPPY alapian kezeli. Ennek sordn
tokevédelmet, vatamint fix hozamfizetést is biziosit a befekietdknek. Az Alap globdlis feltdrekvd piaci részvény és nyersanyag belektetések révén az elérhetd hozom
maximalizdrasara trekszik o kockazot kézben tartdsa mellett.

A t8kevédelem szinlje az Alap induldsaker 10.000 F, ozaz a befektetési fegyek névértéke. A futamidé alatt ha az Alap egy befekietési jegyre [ud nelté eszkdzértére
valamely banki napen a kerébban régzitett idkvédeimi szintet 700 Fiial vagy ozt meghaladd mértékben meghaladia, ckkor az azt kévetd

bonki naptél kezdve o tékevédelmi szint is tovabbi 700 Fidal emelkedik. Ez o befektetési politika biztositia, hogy oz Alep @ befizetelt 1oke védelmen fefiil

egy o piacokté| fliggs feltételes és kedvezd piacok esetén megemelt i6kevédelmet is kindljon a Befektetdknek.

Az Alopkezeld o Idkevédelmet és o fix hozamfizetést biztositd clocsony kockdzatd portdlicrészt magyar dllampapirokbdl &s pénzpioci eszkézékbdl alakitjo ki, amelyel
egy kildn befektetési olap képvisel az Alap portélisiaban. Az Alap a t8bblethozomet biztesité magas kockdzat( részt részvény és Srupiaci kitetiséget nylitd
eszkdzokbe fekieti. Az Alap részvénybelekietéseit elsésorban o feltérekvé KézépEurépa és Eurdzsia piocein alokitio ki. Az druplaci befekietéseket clyan belekteiési
alop képviseli, amely befektetéselt o Dow Jones-UBS Commodity Indexhez igozitia,

A fennt emlftett piacokat az aldbbi befektetdsi eszk&zdkkel kivanja lefedni:

Magas kockazatl porifslidrész Célardny
Raiffeisen Résavéry Alop 33%
Roiffeisen Eurdzsaia Részvény Alap 33%
Railfeisen Aclive Nyersanyag Alap 33%

Alacsony kockézatl porféliorész

Raiffeisen 2016 Kévény Alap 100%

Az Alapkezeld fenntartic o jogot arre, hogy o futamids alott o fenti befektetési eszkézskat helystiesitheti olyan eszkézskkel, amelyek illeszkednek az Alap befekietési

stratégigjéhoz.
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A portfolié lehetséges elemei a kdvetkezdk:

1. latraszold, illetve lekétdn bankbetétek

2. Allompapirck

A} a magyar vagy kilféldi dllam éltal kiboesdtett hitelviszonyt megtestesitd slampapirok, igy tobbsk kdzétt a diszkent kinestarjegyek, komatozd kincstarisgyek,

illetve véltozd kamatozdst dllamkéivények;

B} oz MNB, az Eurépoi Kézponti Bonk vegy oz Eurdpai Unié mds togdflamanak fegybankio dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;

3. Eqyéb hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok: devizabelidldi és devizakilfsldi tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, omelyek
megfelelnek a a tékepiacrd] sz6l6 2001, évi TXX. t8rvény 275. §-dban foglalt feltételeknek;

4. Szamazictoft Gavletek: omelyek ériéke az olopul szolgdlé befektetési eszkéz, deviza vagy referenciordte érteketol figg és onéllo kereskedés targyct képezi
Iderivotiva);

5. Részvények: devizabelféldi és devizakilfsldi tarsasagok &kal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesitd értékpopirok, amelyek meglelelnek o Tékepiacrést szaic
2001, évi CXX. tv. 2735, §-Gban foglalt feltételeknek.

4. Pénzpiacl eszkdzok: sorozatbon kibocsdloft, pénzkdvetelésre szold eszkozik, amelyekkel o pénzpiacon keredkednek;

7. Repo megdllopoddsok: dllampapirokra, illetve jegybank dlal kibocsatott értékpapirokra alapozott repo megdllopoddsok;

8. Deviza

9. Kollektiv befekteiési értékpapirck: nyilt- &5 z&rivégl befekietési alapok befekieizsi jegyei, illeidleg egyéb koliektiv befektetési értékpapirok;

Az Alap soidt 18kéienek 20%-6t megholads mérékben fekiethet oz olabbi alapokba:

Raiffeisen Részvény Alap Raiffeisen 2016 Kétvény Alap
Reiffeisen furdzsic Részvény Alap Raiffelsen Active Nyersanyag Alep
Raiffeisen KeletEurdpa Részvény Alap iShores MSCI Eastern Europe ETF

Deutsche Bank DB Commodity Booster DIUBSCE EUR ETF
Deuische Bank DBLCIOY Bolanced TRAC hedged ETF

3. Szamviteli politika &sszefoglaldsa
3.1. Szdmviteli irényelvek
Az Alop g kinyvelését és kimutatdsalt o Szdmvitelrd| szals 2000, évi C. térvény (Szb), a tSkepiacrd] sz8ld 2001, évi CXX. Tervény, illetve a befeki=iési alapok

éves beszdmolé készitési és kdnyvvezetési killezettségének sajdlossdgairdl széls, 215/2000. (XL 11). Korm, rend. eléirdsaival és o Magyarorszagon

altaldnoson elfogadott szémviteli elvekkel &sszhangban késziti.
Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, omelynek része a mérleg, oz eredménykimutalds, o kiegészitd melléklet &5 a cashflow kimutatds,

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés sorén megdllapitott, oz ef6zé év éves beszdmoléjdban elkévetett jelentdsebb 8sszegl hibdnak tekinti azokat, amelyek
meghalodjgk az ellenorzst tizleti év mérlegictsszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérlegiddsszeg 2 szdzaléka nem holadja meg az 1 millid forintot, ckker

az 1 millié forintat.

Az Alap f6bb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsat és az érickelési elidrasokat az aldbbickban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme
A mérdegbeszdmold magyar forintban készilt és ezer forintban [eFt) kerblt kimutatasra.

A mérlegkészités ddtuma: 2016, méjus 30.

3.3. Az értkelési eljdrdsck ismertelése

Az értékelés] elidrésokndl - o Szamviteli torvény, o Tékepiaei Brvény &5 o Kezelési szabdlyzatban leinak alapian - az Alop Szamviteli politikaidban régzitettek
az irdnyaddok. Az Alop az eszkézeird] részletes nyilvantontast vezet, oz értékpopirck értékelése az Alopkezeldsi szabélyzatnak megfelelden térénik.

Az éntékpapirok nem realizélt drfolyam killénbézetét o targyévi eredmény nem fartalmezza, az kbzvellenit a tékensvekménnyel szemben kerill elszdmolésra,

A partidlio enékelésének elvei:
Lo szol betét olyoszamie
A nettd eszkdzértéket o latra 52518 betétek kopesén oly médon kel T nopra megdllapitani, mintha azokat oz Alapkezelé T nopon likviddlnd.
Lek15tt betét
A lekétst betétek Ssszegét a T napig fethalmozok kamatok Ssszegével meg kell névelni.
Szérmaziatoft figyletek
Az Alopkezeld az Alap nevében szdrmoztatolt lgyletet kizardlag oz Alapkezelési Szabdlyzatban meglogalmazoft befektetési célok elérése érdekében kithet
befektstési eszkdzre. Tozsdén kivilli szdrmaztatolt Ugyletek:
1. Hatéridas vétell megdliapoddsok

A hatdridas vételi megéllopodasok T napi eszkdzértéke a mdgites instrumentum meghatdrozott T napt piaci ériékének és o hatdridés megdllopodasban szerepic

vételi drfolyam T nopro vonotkozé jelenértékének a kiddnbézetével egyezik meg.

[

. Hetaridés eladdsi megallopodasck
A hatdridds eladdsi megdllopodasok T nopi eszkdzértéke o hatéridés megdllapoddsban szerepld eladdsi drfolyam T napro vonatkozé jelenértékének és
a mogéhes instrumentum fentiek olupidn meghatdrozott T napi placi érékének killdnbézetével egyezik meg.
3. Opcids, csereigyletek, egyéb szérmaztatott Igyletek
Amennyiben 1Bbb &r is elérhetd egy tdzsdén nem kereskedett igyleire, akkor o tajékoziatéban meghotarozott sorrend szerint kel figyelembe venni ez arakot.
A szdrmaztatott Bgyletek évwégl énékelésekor az Ugylet pioci éntskénsk Ssszegét kell értékelési kilénbdzetként elszamolni az értékelési kildnbszel

tortolékdval szemben. Az értékelési kilonbszet minden értékelés olkalmaval elszamolésra kerll a foksnyvi szamldken.

2./ 9 oldal



Kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon nyilvantartdsba velt nyilvdnos nyilt végu belektetési alapok dltel kibocsdtott befekietési jegyek T napra vonatkozd értékét oz adott befektetés: alap
clapkezeldie dltal kdzzételt utolsd napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkbzénsk alapian kell meghatdrozni. Magyarorszégon be nem vezetett kollektiv befakteies:
értékpapirok eselében az értékelési arfolyomot o letétkezels dltal meghotdrozolt professziondlis adalszolgdliats - Revters, Bloomberg - sltat kdzslt leghrissebb egy
jegyre jufd nettd eszkozériék alapjan kell meghatarozni.

Zart végl befektetési alapok esetében: umennyiben az adett clap jegyeire van driegyzés, a befekterdsi jegyek T nopra vonatkozé ériéke o legfrissebb vétell &5 eladdsi

arjegyzés kézépériekén keril meghotdrozasra, amennyiben nincs driegyzés, a legutolsé rendelkezésre Slid egy jegyre jutd eszkgzénéket kell alkalmazni.

Tozsdére bevezetelt értékpapirok

A} Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén amennyiben o tézsdén oz adolt értékpapirra netté drfolyamon Krténik jegyzés és igy oz drfolyam nem tartalmozza ez
el5zé kamatfizetés Sto T napig felhalmozott kamat 8sszegét, igy oz adoft értékpapir piaci ériékének meghatdrozdsaker az utelsé kamatfizetéstél T napig
felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni oz értékpapir nettd drfolyamértékéhez. Amennyiben a t8zsdel driclyom az utolsé kamatfizetés dta felhalmozott
kematokat tartclmazza, de T tézsdenapon forgalom nem volt, okkor oz ulolsd tdzsdei atlogdrfolyamet az ulolsd forgalmi nap és a T nap kézét felhalmaozddott

kematokkal névelni keil.

B} Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé dllampapirok érekét az AKK glal nyilvanossagra hozott legiobb vételi és legjobb eladasi arfolyom szémiani
dtlagaként meghatdrozott kbzépdriolyem alapjdn kell szémitani {idéarényos felhalmozott kamatial ndvelve).
A szémitdshoz oz értékelés noplén - vagy annak hidnydban az ériékelést megeldzé, ahhox legkdzelebbi - az AKK dltof kézzétett adatoket kell alkalmazni.

C} Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévd futamidejii dllampopirok T napra vonatkozd arfolyamdt oz
AKK 3 hénapes referencla hozama alapjdn, kitvények eselében az idéardnyes kamattol novelve kell éridkelni.
A 92 napndl hosszobb hatralévd fulamideil Glampapirek T nepra vonatkezd drfolyamdt oz utolsd tézsdel netté dtlagariolyamon, az idéarényos - T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell énkelni.

D) Az egyéb tSzsdén jegyzelt értékpapirck esetében az ulolsé t6zsdei netté dtiagarfolyamot kell alkalmazni, a T napig fethalmozott kamattal névelve kell éndkelni.

Tozsdére be nem vezetett, nyilvénos ériékpapirforgolomban szereplé érékpapirok

A T8zsdére - azaz o 8ETre - be nem vezetett, de valamely kilsldi 15zsdére bevezetett énékpapirokat a Letétkezeld Shal meghatérozott professziondlis adatszeigaliate
- REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltal T-1 nopi 24ré arfolyomen kell értékelni.

A semmilyen 10zsdére be nem vezetett, nyllviinos éntékpapirdorgalomban szerepld ériékpapirok pioci értékét az adott ériékpopirok legitbb masodiagos placdnak
tekintheté QTC piacon kézzételtt T-1 napi zérddrfelyom, ennek hidnydban Stlagdrfolyam clapjén kell T napra vonatkozéen meghatarozni,

Amennyiben {T-1} napra drfolyamkdzlés nem hozzdférhetd, o szémitasokat az utelsé napi zarédrfolyam, illetve ha az nem hozzdférhetd, o beszerzési netté arfolyam
alapidn kell elvégezni. Ho az értékpapirokra netté drialyamet kézdinek, illetve ha az ériékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszémitasra,
Ogy oz odoft értékpapirok piaci énékének meghatérozdsoker a T napig fethalmozott kamatot hozza kell adni @ neits arfolyamértékhez.

A t6zsdére be nem vezetelt, kevesebb, mint §2 nopos hdtralévs futamidejl, Magyor Allam dltal kibocsétolt diszkont kincsidriegyek ériékét a T nopra vonatkozé

AKK 3 hénapos referencichozom alapian kell kiszamiteni.

Az dllomkéhvények vételekor o megvdsdrolt kamatot bevételt csdkkentd tétetként szamolja el az Alap. Az eladédskor oz eladott kamar bevételként jelentkezik. Az év végi
atértékeléskor a megszolgdlt kamatet értékelési kildnbSzetbsl szarmazs tdkendvekményként szémelja el oz Alap az értékpapirck énékkilénbdzetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor o 2000, évi C. t8rvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § [8) bekezdésével &sszhangban

a vevd, az adés mindsitése alupidn az Uzlell év mérleglordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili
lejérotl kivetelésnél [ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallotkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kolesonként, eldlegként adott vsszegeket, tovdbba o bevetelak
cktiv iddbeli elhaldroldse kézoft 18vS kbvetelésiellegl iételeket is) azok keletkezésekor ériekvesziést kell elszdmolni - o mérlegkészités idépontidban rendetkezésre 4llo
informacisk alapian - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke &s o kdvetelés vérhatdan megtérlls 8sszege [veszteségiellegi) kildnbdzet Ssszegében az egyb rdlorditdsokkal

szemben, ha ez a kildnbdzet jurtdsnak mutatkozik és jelentds Bsszegl.
A befekistési jegyek eloddsa és visszavdltdsa a kezelési szobalyzatben eldirlak szerint tiriénik.

A forgaimazas névértékben az induld téket, o befekistési jegyek névértéke és folyd dra kézti - oz éridkelésbdl ododd - kildnbizet o tokendvekményt vétoziolia,

3.4. Az Alap megszinése

Az Alap illetve az AlapkezaiS o befekietési politika keretében az Alop vogyondt egy dinumikus eszkdzallokéciés modell {CPPI) olopjan kezelte.

Ennek sorén Tékevédelmet, valamint fix, a futamidé elsé évében éves 7,7%-0s hozamfizetést is biztosiolt a befekteidknek. A Tokevédelem szintie az

Alap induldsdnak pifanatdbon 10 000 Forint, azaz a jegyek névértéke volt. Az Alap futemideje alot az Alapkezeld oz Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzériskst
térfolyamat folyamatosan figyelte. Amennyiben valamely Bonki napon az Alap drislyema 700 Ferinttal vagy azt meghalods mértékben meghaladia o Befektetési
fegy névériékét [ifletve a kordbban rdgzitett Tokevédelmi szintel], akkor az ozt kévetd Banki naptdl kezdve a Tokevédelem szintie is 700 Forinttal emelkedett

Az Alap nyilt és zért végl befektetési alupok befekietést jegyeibe fekistett.

A befektetdk kdzott feloszthaté téke: 970 675 610 Ft
Az egy befekietési jegyre jutd kifizethetd Ssszeg: 10.758 865563 Bt
A kikizetés napja: 2016. jonivs 07,

A kifizetés helye: A Befektetési jegyek letéhi drzésével megbizoft pénzintézel, a Raiffeisen Bank Z+t.

Mivel oz Alop 2016. mdjus 25-6n megszint, ¢ 2016. évi zérobeszamols adalai nem Ssszehasonlithatéak az eléz8 évi adatokkal.
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4. A mérlegherz kapcsalédé megjegyzések

4. 1. Informacick az Alap portfélicjarél

Az értékpapirok zéré dliomdnya az Uzleti év ulolsd kereskedési napjdn nulla volt. Mindegyik &nékpapir értékesitésre kertk.

Pénzesrkozek

Beszerzési Ertekaldsi Migrleg szerinti
Ldtra sz6l6 bonkbetélek Devizanem érték eftban killénbézet dsszey eftbon
Folydszamia HUF 975 669 ¢ 975 669
Osszesen: 975 669 0 975 669

Az Alap a devizds tételeinek dtértékelési killdnbézetét a beszdmoléban az eredménykimutatéshan szerepelteti.

Az Alap a 2016.05.264n folydszamlajdn szerepls 970,676 eftot divezette agy elkilénitelt letéti szamléra, 5 errdl tdnténik o befekletok kifizetése.

4.2.0. Kévelelések részleiozése

Kévetelések [adatok eFftban}

4.2.b. Elhotaroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatdrolds (adatok eft-ban)

2015, 2016.

december 31. mdjus 25.

folydszdmle kamat kdvetelés 0 7
Osszesen o 7
2015, 2016.

december 31. maijus 25.

Folyészémla kamat elhatéroldsa 1 ]
Osszesen 1 ¥4

4.3. Egyéb informdcidk

Az 8t évnél hosszabb idejd ktelezetségek:

Az Alap munkavéllalskat nem foglialkoztat.

Hitelfelvétel

nincs

Az Alap a befekietési politikdja alapjdén 18kevédelmet igér az Alap lejdratakor befektetési jeggyel rendelkezd tulajdonosok részére.

Az Alap nem kopott é5 nem adott fedezetet, -biziositskot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

4.4. Az eredménykimulatdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatasdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFtban}

2015.01.01-12.31.

2016.01.01-05.25.

A mikddési kéltségek részletezése |eFtban)

Folydszdmlokamat 271 87
Errékpcpfr srtékesités arf.nyer. 52 962 211180
Osszesen 53 233 211 267

2015.01.01-12.31, 2016.01.01-05.25.
Alapkezels kdltsége 19311 12 DS
OGsszesen 19 311 12 089

Az Alapkezeld arvdllalta az Alap mitkddésével kopesolatos Bsszes kiliséget, amelyet az alapkezelési dijban érvényesit.

5. A vagyoni, pénzilgyi helyzet és a jdvedelmezéség alakulasanack bemutatasa

A sajat toke résrletezése

I. Induié téke
a} Kiboes.bef.jegyek névértéke
bj Visszovss.bef jegyek névértéke
il. Tokendvekmény
l. Visszavas.bef jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertékelési kilsnbozetbé!
3. Eidz6 évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

Sajat toke

2015.
december 31.

920 430
1 647 610
727 1RO
80 344
-13 431
209 507
-149 852
33922

1000776
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eFtban
2016,

majus 25.

S02 210
1 649 870
47 660

68 466

-14 982

Q

115 730
199178

970 676



6. Az éves beszamold és a portféiié jelentés szdmai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamold 2014, majus 304g ismertté valt informdacickra épiil, oddig a portfélié jelentés szémoi

2016, majus 254 dlloményi adatok alapjan készlltek el.

Eltérss csak a folyészamlak elhatdrolt kamata Ssszegebo! adodik, a NEE szamitdsban ez 4 e Fital magasabb, mint amennyi valéjdban a bankszamidn megjelent.

Beszdmold NEE szdmitds

Sojat ke / Nettd eszkdzérrék Q7T &76 970 680 4
Killinbézet etelesen;
Ertékpopirok o} Q o]
Pénzeszkdzdk, bankbeistek 75 469 ?75 680 i1
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 7 o} 7
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -5 000 -5 000 0
Mutatek:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2015.
1, Bafekisfelf eszkSzok az Ssszes eszkdzokhéz 0,00%
2. ForgdeszkSz8k oz dsszes eszkEzékhéz 100,00%
3. Sojdt téke ardnya az Ssszkdtelozetiségheoz + sojdt tokéhez 99,54%
4. Hosszd lejératd kételezettségek

a/ o HLK + sajat idkéhez 0,00%

b/ a sajgt lokéhez 0,00%

A "ikviditasi jelentés" a 2. sz. melléklethen talalthaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. melléidetben talalhate.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mejlékletben talaihaté.

Budapest, 2018, mdjus 31.

Kisidnbdze! [eFtben}

2016.

0,00%

100,00%

9%,49%

0,00%
0,00%

o
A

ol
Balint Attila
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Az Alap képviseletében
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1. sz. mellékiet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszksz6k iz Gsszes eszkéz6khoz

0,00% Belektetelt eszkéz

Qsszes eszhiiz

2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkdzokhaz

100,00% Forgdeszkbz+Akliv iddbel efh.

Osszes eszkéz

3. Sojdt toke ardnya az dsszkdlelezeltséghez + sajdt tékéhez

99,49% Sajat ke

Forrasok dsszesen

4. Hosszy lejératd kételezettségek
a/ a HIK + sajdf t6kéhez
b/ asojdttokéhaz

of
0,00% Hossz{l lejaratg katelezettségek
Hosszd lej. két, + Sajdt 1éke
b/
0,00% Hosszd lejarati kélelezettsegek
Sajdt toke

Budapest, 2016. mdjus 31.
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0
975 676

Q75 676
975 676

P70 676
975 674

0
P70 676

o]
PI0 670

(eta——

=)0
sl

Bélint Aftila Yéradi Zohdn
Az Alop képviseleiétben



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra

2016.
efi-ban
1. Hitelallomany &ssxetétele 0
eft-ban
1. Kdltségek dsszetétele Pénziigyileg reclizéit 7 089
Elszdamolt Ethatdrolt/szallitdk
Alapkezeld kalisége 12 089 5 000 7 089
Ossz: 12 089 5000 7087
ill. értékpapiralap vagyenanak megoszlasa Sajat 1dke G70 674 eft-ban
ill. %-ban
ldészak nyitddllomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem Megosz(ss
27 299 975 669 100,51%
Folydszémla 27 299 975 669 100.51%
lddszak nyitésliomany ldoszok zarédllomany
Vagyonelem tdzsdel ép. tézsdén kiv. ép. 18zsdei ép. tézsddén kiv, ép. Megoszlas
Befektetési jegyek [+] 978 073 o ] 0,00%
RK2018 0 978 073 0 0 0,00%
td&szak nyitddllomdny idészak zérédllomany
VYagyonelem Megoszhas
Kévetelések 1] 7 0,00%
Aktiv elhatarolasck 1 [+] Q,00%
Osszesen 1 005 373 975 676 100,51%
Budapes!, 2016. mdjus 31.
Vb
1Y
Balint Anila Varadi Zolian
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbdl sxérmazéd pénzeszkdz-véaltozas

{Mikadési cash flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamek nélkil) =
. Elszdmolt amortizdcié +

1.
2
3. Elszémolt értékvesztés &s visszalras +
4

. Elszémolt értékelési kildnbizet =
d.a. Elszémolt értékelési kilénbdzet korrekeié +

. Ertékpapir befek

. Céllartalék képzés és felhaszndlds kildnbozete =

. Ingatlan befektetések érékesitésének eredmeénye
Ssal arlokesitass

R R B e

. Forgéeszkozok alloményvilfozdsa «

k, bevalidsdnak eredménye =

. Befekletett eszkbzok cHomdnyvéliozésa =

9.a. Eriekpapirok dllomdnyvéliozasa +

10. Rovid lejdrati kételezettség dllomanyviliozase =

11, Hosszd lejdratd kdtelezetiségek dllomdnyvéliozdsa +
12. Aktiv iddbeli ethatarolasok gllomanyvaltozdsa =
13. Passziv iddbeli elhatarolasok slloményvaltozasa =

Il. Befektetési tevékenységbol szérmazé pénzeszkdz-valtozas

(14-19. sorok)

14.
15.
15.
17.
18,

Ingatianok beszerzése -
Ingatianck eladdaso +
Befolyt bérleti dijak +
Ertékpapirok beszerzése -

Erigkpapirok eladdsa, bevdltdsa +

19. Kopolt hozamok +

iil. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-vaitozas

{20-26. sorok)

20. Befektetdsi jegy kiboesatés +

2). Befektetési jegy kibocsatés sordn kapott apport -

22. Befektetési jegy visszavaltasa {és kibocsétaskori diszkont hatds | -
23. Befekteiési jegyek utdn fizeteit hozamak -

24. Hitel, illetve kdlcsdn felvétele +
25. Hitel, illetve kélosdn t3rlesztése -
26. Hitel, illetve kdlcsén utdn fizetett komat -

V. Pénzeszkizok valtorasa (izlzHE sorok) =

Budapest, 2016, moijus 31.
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Az Alop kepviseletében

@ Frban
2015, 2018,
december 31. majus 25.
-1% 804 =11 606
33922 199 178
4] 4]
o] 0
209 507 o]
209 507 o
0 ]
0 2
204 082 979 747
0 0
o] 7
151 121 7568 586
765 403
9] 0
o s
4] o
204 032 979 747
0 G
0 G
0 G
Q o]
204 082 979 747
o] 0
-174 257 -19 771
17 530 2260
G 0
-19% 787 22.03)
o] 4]
o] 0
0 Q0
0 o]
10 021 948 370
&) n
A f\ i )
('i\ ’ i .\“{k
RERYAT
N i § .
Balint Attila Véredi Zohan



4. sz melléklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszdma:
Alapkezels neve:
Lalétkezeld nave:

NEE s2éamitds tipusa:

Roiffeisen Hozemrégzild Tokevédett Alepok Alupio, 1111.449
Raiffeisen Befekletési Alopkezeld Zr.
Raiffeisen Bank Zet

T+1 napt

Forint

Fargynap {1]:

20160525

Saial ake [FL)

970 679 620

Ecy iegyre juld NEE;

10 758.910010

Daorabsram:

S0 201

A térgynapi nettd eszkérértik moghatdrozdsa:

ezer Forint

3 KOTELE ZETREGER
171, Hitelallomény [Gsszes): Hitelezs Futamido Qsszeq/Eek |o FIl | %
|
Cssizeg/Exék jo FIl %
/2, Zoyeb kitelezeftségek [Ssszes): -5 000 100
Alopkezelss dij mict 5000 TG0
Letéthezeldi dj miah i e
Bizomdmyos dif mialt Q 2]
Forgolm, kg, miott 0 3
Kézzétételi kig. miak 2 &
Rekiam kg, miof ] v
Kéltseghent olszamolt egysh el miatt 0 i
Eqyéb - nom kéliség alopt - kdtelezaltség 0 3
1/3. { Céltartalikok f8sszes): | I
1/4. § Passziv iddbeli clhatrolasck fosszast | 1
{ Karclezettsegek Bsszesan: 1 -5 0o6]
i | EszS7OK Ouszeg/Endk fe Fl %,
/8. I Folydszamla, kéczpeénz (Gsszes): 75 66T 190
Raifeisen Bank / HUE $75 669 T30,
/2. | Egysb kivetelés (Giszes): | | <
] |
73, |Lekarat bankbetstek (Gsszes): Baok Futamids Ciszeg/Endk [ &) %
U3 Jriax. 3 b lekatésn [Bozest. Q) 0
sz T Tnapnal Fotszobh Inkoiean 3 a
{Ss5z08):
| Fegn | Devizanem | Niveriik | Osszeg/Enék o F} I %
/4. | Ertékpapirok iGrszas): | { B of 0
/4.1, | Allampopirak [Bssrest B} B [3;
/41,1, | Kérnyok (Sszze): 0 0; 5’
il74.1.2, | Kincstariegyek (Ssszesi: | | | of of ¥
i ] 1 I I
1403 ngeb legybankxepe: ep. o o o
I Gsszes):
1/4.1 .4 | Kidtsldi éllompapirok [Gsszest: | | | 0F cf 0]
; ] i i i
/4.2 ?cz‘dclkcdm e egye-h" ] ) ai o
hitelvizzonyt megtestesits ép :
/22,1 | Tézsdére bevezetott (Gaszas): | | I of of 0
i ] ; ] ]
I1/4.2.2. | Kukiald ksteryek tBsszest | | I of of 0]
] ] | ; I
I1/4.2.3. | Toasdin kivili [Beszes]: | { I of of 0l
1 ] 1 ] }
1l/4.3. | Részvények {Bsszes). | | ] o of ¥
074,31, | Tozsdére bovezetott {Beszosk | | | of of B
i 1 I | ]
li/4.3.2. § Kilkoidi részvenyek fosszasl | 1 | 0f 0] 0
i i I | ]
II/4.3.3. § Tozsden kivili (b3szes): { i ] of of 0
i i I | ]
II/d.4 { Jelzdloglovelek (Bssans): | { | of of 0
1/4.4.1 [ TEzsdére bevezetett [Buszes). | | 1 o} o] 0
} ] i 1 ]
1/4.4.2 | TSzsdén kivili Besaes); I | | 03 of g
; ; | i I
1/d.5. | Befekietdsi jegyek [Bsszes): )} ] | i | of 3]
i/4.5.1, | Tézsdere hevezotett (gsszask | I | | o 5]
] ! | ] i
/652, | Tazsdén kivil: (Gsszes): | | ] | of 0|
I ] i i 1
/4.6, [ Karpehasi jegy {Bsszes): | | i ] o]
Akliv igobeli ethataroldsok
O
s, [Bsszes]: N H
RAHOZA HUF Folydizdmia) 13 0|
/s fc-{rmuzra:an ugyletek crickelas o o °
kilsnbozata;
| Eszhiizok Gsszesen: | 970 684] {
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